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Inwestorzy zinterpretowali porazki brytyjskiego premiera Borisa Johnsona w Izbie Gmin
jako zapowiedz mniejszego ryzyka twardego brexitu i sygnal do kupowania funta. Faktycznie
jednak sytuacja moze byc odwrotna i brytyjska waluta moze szybko spas¢ ponizej wartosci
euro - pisze Marcin Lipka, gléwny analityk Cinkciarz.pl.

Przegrany, skompromitowany czy nawet upokorzony. Takie opinie mozna byto przeczyta¢ w
brytyjskiej prasie na temat premiera Borisa Johnsona. Nie udato mu sie zapobiec inicjatywie
opozycji, ktéra opéznia bezumowny brexit, a dodatkowo odwrécit sie od niego nawet brat. Jo
Johnson zrezygnowal ministerialnego stanowiska na znak protestu przeciw polityce rzadu, a de
facto swojego brata.

Brytyjska walute czekataby dramatyczna przecena, gdyby Zjednoczone Krdlestwo bez
porozumienia opuscito Wspélnote. Zte wiadomosci dla Johnsona sa wiec dobrg informacjq dla
funta. To rozumowanie inwestorow ma jednak staby punkt. Szanse Borisa Johnsona i radykalne;j
czesci torysow na wieloletnie rzady wcale nie maleja, ale tak naprawde rosna. Jak to mozliwe?

As w rekawie Borisa Johnsona

Rynek czasami bardzo krétkoterminowo podchodzi do rzeczywistosci. Przesuniecie hipotetycznej
daty opuszczenia UE z 31 pazdziernika na koniec stycznia 2020 r. niewiele rozwigzuje w
kontekscie brexitu. Caly czas z tym problemem trzeba sie bedzie zmierzy¢, tyle ze trzy miesigce
pozniej.
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Inwestorzy ignoruja fakt, ze tak naprawde konserwatysci zyskuja na popularnosci, przyjmujac
twardsze podejscie do brexitu. P6ttora miesigca temu, sondaze badajace nastroje spoteczne
wskazywaly ok. 2-3 pkt proc. przewagi laburzystéw nad torysami. Po przejeciu wiadzy przez
Johnsona ostatnie 10 badan opinii publicznej pokazuje ok. 10 pkt punktow przewagi partii Johnsona
nad ugrupowaniem Corbyna.

Konserwatysci po niesamowicie dobrym wyniku Partii Brexitu w wyborach do Parlamentu
Europejskiego (ugrupowanie kierowane przez Nigela Farage wygrato ten plebiscyt) zorientowali
sie, ze ich podejscie do opuszczenia UE jest zbyt tagodne i konieczna jest zmiana nastawienia na
bardziej radykalne. Idealnie zadanie to wypeinia Boris Johnson, ktéry mimo upokorzenia przez
opozycje nadal ma asa w rekawie. Chce po prostu zrealizowac brexit, a taki punkt widzenia
gwarantuje szerokie poparcie.

Funt moze by¢ tanszy niz euro

Wygrana konserwatystow w wyborach, ktére najprawdopodobniej odbeda sie w najblizszych
tygodniach, bedzie oznacza¢ bardzo powazne problemy dla funta. Nowy mandat torysow,
zakladajac pokrycie sie wyniku elekcji z sondazami, bedzie nie tylko szerszy i bardziej stabilny niz
przez ostatnie dwa lata, ale dodatkowo zdecydowanie bardziej konfrontacyjny w stosunku do
Brukseli.

Bedzie to olbrzymi problem dla brytyjskiej gospodarki i dla funta, nawet jezeli opozycji faktycznie
uda sie przesunac deadline brexitu z 31 pazdziernika na koniec stycznia przysztego roku.
Inwestorzy szybko sie zorientujq, Ze szanse na kompromis beda bardzo mate, a Johnson, by
wypehic¢ zadanie obywateli, bez probleméw zdecyduje sie na dyplomatyczng wojne z UE, nawet
jesli to miatoby oznacza¢ bezumowny brexit w 2020 r.

Taki scenariusz nie tylko dramatycznie zwiekszylby ryzyko recesji w Wielkiej Brytanii, ale rowniez
spowodowalby silny odptyw kapitatu z tej gospodarki. Wyprzedaz funta, niezwykle wrazliwego na

perspektywe twardego brexitu, moglaby sie zatrzymac ponizej wyceny do euro. Oznaczaloby to, ze
za funta placilibySmy mniej niz 4,40 z}.



